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Arbitragem entre os precos do acucar e do etanol ao produtor

| Edigdo semanal 42 - 14| 26 de setembro, 2014

Equivaléncia de preg¢os — Centro-Sul
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Fonte: DATAGRO

Equivaléncia de pregos — Norte-Nordeste
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Fonte: DATAGRO

= O anidro em termos equivalentes no Centro-Sul em uma semana acumulou queda de 4,52% e fechou o dia negociado a US$ 16,06 c/Ib,
mesmo assim, continua oferecendo melhor remuneracdo no mercado interno do que o aglicar que encerrou o dia cotado a USS 15,96 ¢/Ib.
= O mercado internacional finalmente mostra sinais de recuperagao com o agucar #11 fechando em alta pelo quinto dia consecutivo

negociado a USS 15,41 c/lb, salto de 4,83%.

Mercado Sex. 19/09 Seg.22/09 Ter.23/09 Qua.24/09 Qui.25/09 Sex.26/09 Var./Dia Méd. Sem.

Agucar #11 - 1° futuro (USS$ c/Ib) 13,50 14,08 14,15 14,62 14,70 15,41 4,83% 14,59
Cambio PTAX — Venda (R$/USS) 2,3656 2,3870 2,4026 2,4070 2,4085 2,4310 0,93% 2,4072
Mercado de exportagdo (USS c/Ib)

VHP Santos FOB 13,65 14,66 14,73 15,20 15,28 15,99 4,65% 15,17
High-Pol Tailandia-Kosichang FOB 13,20 14,33 14,40 14,87 14,95 15,66 4,75% 14,84

Mercado Interno - Regido Centro-Sul (base Ribeirdo Preto/SP)

Acucar 16,28 16,07 15,96 15,89 16,00 15,96 -0,20% 15,97
Anidro 16,82 16,68 16,57 16,54 16,21 16,06 -0,89% 16,41
Hidratado 15,76 15,62 15,37 15,35 15,19 15,05 -0,89% 15,32
Aclcar SP* (R$/sc) 44,43 44,24 44,23 44,11 44,47 44,83 0,81% 44,38
Anidro SP** (RS/m?3) 1.350,00 1.350,00 1.350,00 1.350,00 1.320,00 1.320,00 0,00% 1.338,00
Hidratado SP** (RS/m?3) 1.365,00 1.365,00 1.350,00 1.350,00 1.335,00 1.335,00 0,00%  1.347,00
Mercado Interno - Regido Norte-Nordeste (base Pernambuco)

Aglcar 15,91 15,76 15,43 15,40 15,33 15,18 -0,98% 15,42
Anidro 18,14 17,98 17,85 17,82 17,62 17,46 -0,92% 17,75
Hidratado 16,26 16,12 16,01 15,98 15,70 15,55 -0,92% 15,87
Actcar NE* (RS/sc) 53,36 53,36 52,61 52,61 52,41 52,41 0,00% 52,68
Anidro NE** (RS/m?3) 1.596,16 1.596,16 1.595,17 1.595,17 1.577,31 1.577,31 0,00%  1.588,22
Hidratado NE** (RS/m3) 1.819,71 1.819,71 1.819,71 1.819,71  1.786,67 1.786,67 0,00%  1.806,49

Nota 1: Equivaléncias calculadas levando em conta variaveis especificas para cada regido (frete e demais custos logisticos) e taxa de cdmbio verificada a cada dia.

* ICUMSA 130-180, com ICMS (SP:7%; PE:17%)

** A partir de 08 de maio de 2013 os pregos do etanol anidro e hidratado passaram a ser considerados com PIS/COFINS zerados. Antes para o calculo dos pregos
sem impostos eram descontadas as respectivas parceladas. Para o hidratado, ha a incidéncia do ICMS (SP: 12%; PE: 25%).

Disclaimer

Os dados e as analises contidos neste relatério sdo estritamente informativos, sem carater de recomendagdo de compra, venda ou outro fim com propdsito particular de
investimento. Desse modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer informagdes desta publicagdo sdo assumidas exclusivamente pelo
usudrio, eximindo a DATAGRO de todas as agBes decorrentes do uso deste material. Este relatério deve ser utilizado pelos clientes da DATAGRO e pode conter informagdes
confidenciais. Sem o prévio consentimento por escrito da DATAGRO, a reprodugdo total ou parcial desta publicagdo é expressamente proibida, suscetivel, portanto, as
regulamentagdes locais contra esta violagdo. O acesso a essas informagdes implica a total aceitagdo deste termo de responsabilidade e uso.
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